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Plan de l’intervention

1. Tendances générales (croissance, inflation, taux de 
change)

2. Le retour de l’inflation:

– D’où vient-elle ?

– Qu’y faire ?
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Partie 1. Tendances générales
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Croissance économique mondiale
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L’activité économique dans quelques pays de l’UE : le coût de 
la crise de Covid
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Source: AMECO



L’inflation mondiale (vision rétrospective)
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L’inflation mondiale
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L’inflation dans quelques pays de l’UE (et ce qu’elle implique 
sur le niveau des prix)
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Source: AMECO



Taux de change €/$ sur 1 an
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Taux de change €/$ sur plus de 20 ans
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Partie 2. Inflation
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Inflation dans l’UE en septembre 2022, par secteur

@CreelJer



Sources d’inflation
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Sources d’inflation
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Le PIB potentiel, zone euro
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Que doit faire la politique monétaire 
pour lutter contre l’inflation ?

Figure 1: Policy rate in the euro area according to a standard Taylor rule 

 

Sources: Eurostat, European Commission (AMECO) and authors calculations. 

Note: the interest rate implied by the Taylor rule is computed according to the following equation: 𝑖𝑡 = 0.75 × 𝑖𝑡−1 +

0.25 × [𝑖∗ + 1.5 ×  𝜋𝑡 − 𝜋  + 0.5 ×  𝑦𝑡 − 𝑦𝑡  ] with 𝑖∗ = 1.5 and 𝜋 , the inflation target set at 2%. Finally, 𝑦𝑡 − 𝑦𝑡  

is the output gap as measured by the European Commission (AMECO). 



7 facteurs influencent la capacité de la politique monétaire à lutter 

efficacement contre l’inflation :

– La nature des chocs

– La persistance et la taille des chocs

– L’origine des chocs (interne ou externe)

– Le ratio de sacrifice

– Les divergences nominales

– L’ancrage des anticipations d’inflation

– La place dans le jeu monétaire international : leader ou suiveur ?

Que peut faire la politique monétaire 
pour lutter efficacement contre l’inflation ?



Les divergences nominales

Figure 1: Discrepancy in HICP inflation rates across Member States of the euro area 

 

Sources: Datastream and Eurostat. 

Notes:  Discrepancy has been computed as the standard error of individual countries’ monthly inflation rates, whether 

the HICP or the HICP core. The measure is corrected for the actual number of countries per year, hence 

following the sequential changes in euro area membership from 11 countries in 1999 to 19 since 2015. The 

measure is not weighted for the size of countries. 



Les réponses des gouvernements à la hausse de l’inflation : 
une mise en perspective



La crise de Covid-19 laissera des traces sur les finances publiques
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Les réponses des gouvernements à la hausse de l’inflation : 
les mesures d’urgence

Graphique 1. Mesures d'urgence de lutte contre l’inflation 

En points de PIB 2019 

 
 
Sources : auteurs à partir de sites officiels nationaux. 

Source: OFCE (DAP)



Merci de votre attention!


